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Sintesis
El andilisis del crecimiento reciente de la economia nos lleva a pensar que:

e El elevado dinamismo que presento la economia mexicana en 2023 parece deberse a
excepcionales incrementos en la construccion y la recuperacion del sector servicios
despues de la pandemia.

¢ Aungue sus niveles de actividad son altos, estos sectores dejaron de crecer impulsando
la economia a un sendero de magros crecimientos trimestrales.

e Aun asumiendo que la economia recupere su capacidad de crecimiento en lo que resta
del ano, el crecimiento del 2024 serd de alrededor de 14%, prdacticamente lo mismo que
crece la fuerza laboral en México.
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Andlisis

En dias pasados el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) anuncid el resultado
definitivo del crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) nacional, mismo que se ubicd en
0.2% a tasa trimestral con series desestacionalizadas. A ese ritmo, durante un ano, es decir
anualizando la cifra, la economia mexicana creceria tan solo O.6%.

La grdfica 1T muestra las tasas de crecimiento trimestral anualizadas desde el 2022 para la
economia total, y los sectores secundario y terciario, obviamos el primario dado que casi
no influye en el crecimiento de la economia por su peso. Como se puede apreciar, los
crecimientos eran muy altos en 2022, de alrededor de 6%, en gran parte consecuencia de
la espectacular caida por la pandemia vy la subsiguiente recuperacion. En 2023, el efecto
de la pandemia ya no era evidente pero la economia crecio a ritmos de entre 3% vy 4%, a
partir del tercer trimestre de ese ano, los crecimientos han ido reduciendose hasta el nivel
de O.1% vy O.2% de los dos trimestres de este ano.

Grdfica 1
Tasas de crecimiento trimestral anualizado de los Productos Internos Brutos Totales y de los
sectores Secundario y Terciario en México del 2022 al 2024
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Fuente: Elaborado con informacion de INEGI

JA que se debe esta desaceleracion tan abrupta? Parte de la explicacion reside en la
caida del sector secundario en el Ultimo trimestre del 2023 vy el primero del 2024, caidas
anualizadas de entre 1% y 2%. La grdfica 2 muestra los indices mensuales de diversos
subsectores de la actividad secundaria, entre enero del 2022 vy junio del 2024,
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Resalta la Construccion, que fue la actividad que mds repuntd en 2023, toda vez que entre
agosto del 2022 a agosto del 2023 aumentd 30%, apuntalada en el excepcional
incrementd de 63% en las obras de construccion de ingenieria civil, seguramente
consecuencia de los megaproyectos del Gobierno Federal y el Nearshoring.

Grdfica 2
indices de la Actividad Industrial mensual, de Extraccién de Petrdleo, Construccion y
Manufacturas del 2022 al 2024
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Fuente: Elaborado con informacion de INEGI

Sin embargo, a partir de noviembre del 2023, el sector construccion ha evolucionado
errdaticamente sobre los altos niveles alcanzados. Es decir, aun y cuando la actividad del
sector sigue siendo elevada en comparacion a los anos anteriores al 2023, ésta ha dejado
de crecer lo que ha apagado el principal motor del crecimiento de la economia del ano
pasado. Adicionalmente, la extraccion de petroleo ha disminuido sistemdticamente en el
ano acumulando una caida de 5%. Las manufacturas, por su parte, han abonado a
compensar la caida del dinamismo del sector, aungque a principios del ano retrocedieron
levemente principalmente por problemas de oferta, han recuperado su crecimiento al
grado que las exportaciones automotrices de julio crecieron poco mas de 5%.
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Implicaciones Sector Fintech

¢, Queé esperamos hacia adelante? Estimamos que la economia nacional adn puede
expandirse a tasas de entre O.7% a 1% en los trimestres que faltan, con lo que el
crecimiento del 2024 (comparando los promedios anuales de 2024 y 2023) seria de
14%, en parte impulsado por el resiliente crecimiento de la economia
estadounidense que apunta a un crecimiento anual de 2% en el tercer trimestre del
ano, de acuerdo con las estimaciones oportunas de la reserva de Atlanta. No
obstante, el dinamismo de la economia mexicana sigue siendo muy lento, por
debagjo de la expectativa de inicios de ano de 22% a 24%, y apenas similar al
crecimiento de la fuerza laboral del pais.
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